Uzasadnienie projektow uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
planowanego na czerwiec 2018 r.

Uchwata w sprawie podziatu zysku Spoétki za rok 2017

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej.

Zysk netto Polwax S.A. w 2017 roku wyniést 17 211 tys. zt. W poréwnaniu do roku
poprzedniego zysk zmniejszyt sie o 3 664 tys. zt tj.o 17,6%. Przychody ze sprzedazy
wyrobow, ustug oraz towaréw i materiatdw osiggnety wartos¢ 283 465 tys. zt i zmalaty w
poréwnaniu do przychoddw roku poprzedniego o 3,8%. Koszt wtasny sprzedazy wyniost 234
594 tys. zt i byt nizszy niz w 2016 roku o 4,3%, czyli 10 637 tys. zt. Koszty sprzedazy
wyniosty 10 486 tys. zt, wzrosty o 16,8% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Koszty
ogoblnego zarzadu osiggnety wartos¢ 15 465 tys. zt i w poréwnaniu do roku 2016 wzrosty o
7,0% (14 459 tys. zt). Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 22 204 tys. zt — zmalat
w poroéwnaniu do 2016 roku o 4 185 tys. zt , co stanowito 15,9%. Istotny wptyw na wynik
operacyjny w 2017 roku miato zdarzenie jednorazowe — dezinwestycja tj. likwidacja majgtku
trwatego. Zdarzenie to miato negatywny, jednorazowy wplyw na wynik finansowy Spoétki
w 2017 roku poprzez utworzenie odpisu aktualizujgcego w wysokosci niezamortyzowanej
wartosci poczgtkowej likwidowanych srodkéw trwatych w wysokosci 1.367,8 tys. zt.

W 2017 roku przychody Spétki Polwax S.A. osiggnety wartos¢ 283 465 tys. zt i byty nizsze
03,8% wporéwnaniu do roku poprzedniego. Najistotniejszg pozycje w strukturze
przychodéw w 2017 roku stanowity wyroby do produkcji zniczy i swiec (52%). Sprzedaz
wyrobéw Zaktadu Zniczy i Swiec w osiggnietych w 2017 roku przychodach stanowita 21%.
Przychody ze sprzedazy w pozostatych grupach produktéw, przychody ze sprzedazy
towarow i materiatéw oraz ustug stanowity 27% przychodéw ogétem w 2017r.

W okresie sprawozdawczym suma bilansowa Spotki wzrosta z 139 984 tys. zt w 2016 roku
do 170 527 tys. zt w 2017roku (wzrost 0 21,8% w stosunku do 2016 roku).

Majatek Spotki w zakresie aktywow trwatych w 2017 roku wzrést w poréwnaniu do 2016 roku
(70 912 tys. zt — 2017 rok, 47 015 tys. zt — 2016 rok). W 2017r nastgpit wzrost wartosci
Srodkow trwatych w budowie oraz zaliczek na srodki trwate. Majatek obrotowy wzrést w
poréwnaniu do 2016 roku o 7,1% (99 615 tys. zt w 2017 roku, 92 969 tys. zt w 2016 roku).
Nastgpit wzrost wartosci zapasow zwigzany z wyzszym poziomem zapasu wyrobow
gotowych na koniec 2017r.

Majatek Spotki byt finansowany zaréwno kapitatem wtasnym jak i obcym. Zmiany w
strukturze kapitatow zwigzane byty przede wszystkim z przeniesieniem zysku za 2016 rok na
kapitat zapasowy oraz z wypracowaniem zysku netto w 2017 roku. Zobowigzania
diugoterminowe wzrosty w 2017 roku w zwigzku z zaciggnieciem przez Spoétke kredytu
inwestycyjnego. Zobowigzania krétkoterminowe utrzymaty sie na poréwnywalnym poziomie
jak w 2016. Analizujgc strukture majgtkowo — kredytowg bilansu nalezy stwierdzi¢, ze przy
finansowaniu swojej dziatalnosci Spotka zachowuje ztotg regute bilansowania tzn. wielko$é
kapitatow statych w petnej wysokoséci pokrywa wartos¢ majatku trwatego Spoiki.

Stan s$rodkéw pienieznych w Polwax S.A. na dzien 31.12.2017r. wynosit 1 839 tys. zl.
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Spotki w 2017 roku byty dodatnie i wyniosty
25 404 tys. zt.



Gtownym Zrodtem dodatnich przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej byt
zrealizowany zysk netto w wysokosci 17 211 tys. zi. Jednoczesnie w 2017 roku miato
miejsce zwiekszenie stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
w kwocie 9 637 tys. zt oraz zwiekszenie stanu zapasoéw o 7 031 tys. zi. Saldo przeptywow
pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej Polwax S.A. byto ujemne (29 851 tys. zt) i wynikato
gtéwnie z poniesionych w 2017 roku wydatkéw inwestycyjnych. Gtéwnym zrédtem ujemnych
przeptywdw pienieznych byty wydatki zwigzane z naktadami inwestycyjnymi: 29.953 tys. zt
oraz transakcje typu FORWARD na wartos¢ 29.981 tys. zt. Dodatnie saldo przeptywow
pienieznych na dziatalnosci finansowej jest zwigzane z zaciggnieciem przez Spotke kredytu
inwestycyjnego. Szczegdtowe dane do poszczegdlnych pozycji Rachunku Przeptywow
Pienieznych sg przedstawione w Notach objasniajgcych do Rachunku Przeplywéw
Pienieznych w Sprawozdaniu Finansowym.

W stosunku do roku 2016, rok 2017 charakteryzowat sie nizszg rentownoscig EBITDA
(spadek z 10,5% w 2016 roku do 9,5% w 2017 roku), rentownos¢ EBIT zanotowata spadek z
poziomu 9,0 w 2016r. do wartosci 7,8% w raportowanym okresie. Wskaznik rentownosci
sprzedazy zmalat z 8,8% w 2016 roku do 8,1% w 2017r. W 2017 roku wskazniki rentownosci
brutto i netto osiggnety poziom nieznacznie nizszy niz w 2016r. (odpowiednio 7,5% i 6,1% -
2017 rok, 8,8% i 7,1% - 2016 rok). Rentownos¢ aktywdéw (ROA) i rentownos¢ kapitatow
wiasnych (ROE) w 2017 roku wynosity odpowiednio 10,1% i 16,5%.

Udziat zobowigzan w finansowaniu dziatalnosci Spotki, wyrazony warto$cig wskaznika
ogdélnego zadtuzenia, wynosit odpowiednio 32% i 34% w latach 2016 i 2017. W 2017 roku
nastgpit wzrost wskaznikow zadluzenia Spotki wynikajgcy z zaciggniecia kredytu
inwestycyjnego.

Wskazniki ptynnosci biezgcej i szybkiej Spotki w latach 2016 — 2017 znajdowaty sie na
bezpiecznym poziomie. Wskaznik ptynnosci biezgcej zwigkszyt sie z poziomu 2,12 w 2016
roku do 2,23 w 2017 roku, a wskaznik ptynno$ci szybkiej osigagnat wartos¢ 1,31 w 2017r.
(1,35 w 2016r.).

Wskazniki ptynnosci wskazuja, ze Spodtka zachowuje catkowitg réwnowage finansowg
w okresie sprawozdawczym. Ze wzgledu na wysoki limit kredytu w rachunku biezgcym
Spotka moze spokojnie funkcjonowa¢ w okresach duzego zapotrzebowania na $rodki
finansowe, ktore to rosnie okresowo z uwagi na duzg sezonowos$¢ prowadzonej dziatalnosci.

2. Planowane inwestycje

Planowane w latach 2018 roku naktady inwestycyjne w wysokosci 102,7 min zt dotyczace
gtéwnie budowy instalacji odolejenia rozpuszczalnikowego, zaangazujg srodki wlasne w
wysokosci 37,6 zt. Pozostata kwota bedzie finansowana udzielonym przez ING Bank Slgski
kredytem.

3. Rekomendacja Zarzadu

Majac na uwadze wysokie zaangazowanie Srodkow wtasnych w zwigzku z budowg instalaciji
odolejania rozpuszczalnikowego oraz biorgc réwniez pod uwage warunki umowy kredytowe;j
z Bankiem ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach, Zarzad Spétki rekomenduje
niewyptacanie dywidendy za 2017 rok.



Uchwata w sprawie kandydatéw na Cztonkéw Rady Nadzorczej

1. Propozycja sktadu osobowego Rady Nadzorczej Il kadenciji

W zwigzku z faktem, iz z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spofki
POLWAX S.A. zaplanowanego na miesigc czerwiec 2018 r. wygasajg mandaty Cztonkéw
Rady Nadzorczej, Zarzad Spoftki, reprezentowany przez Pana Dominika Tomczyka —
Prezesa Zarzadu, Pana Jacka Stelmacha — Wiceprezesa Zarzadu, Pana Piotra Kosinskiego
— Wiceprezesa Zarzadu, bedacych jednoczesnie akcjonariuszami Spoétki POLWAX S.A.,
proponujg jako kandydatéw na Czionkéw Rady Nadzorczej Il kadencji dotychczasowych
Czionkow Rady.

W Dobrych Praktykach Gietdowych wskazane zostaly zalecenia dotyczace spetnienia przez

Cztonkow Rady Nadzorczej kryteriow niezaleznosci zgodnych z Zatgcznikiem Il do Zalecen

Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 roku. Powyzsze kryteria

niezaleznosci spetniajg wszyscy proponowani kandydaci na Czionkéw Rady Nadzorczej |l

kadencii, tj.:

— Pan Robert Bednarski — dotychczasowy Cztonek Rady Nadzorczej, Przewodniczacy
Komitetu Audytu,

— Pan Tomasz Biel — dotychczasowy Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

— Pan Grzegorz Domagata — dotychczasowy Czionek Rady Nadzorczej, Czionek Komitetu
Audytu,

— Pani Monika Gaszewska — dotychczasowa Wiceprzewodniczagca Rady Nadzorczej,

— Pani Jolanta lowska — dotychczasowy Czionek Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu
Audytu.

Zaproponowani kandydaci posiadajg kwalifikacje, wiedze i praktyke zawodowg, ktore
zapewnig wlasciwe nadzorowanie dziatalnosci Spotki. Ponadto, doswiadczenie zdobyte w
trakcie | kadencji Rady Nadzorczej pozwolito na zapoznanie sie w peini z aspektami
funkcjonowania Spofki.

Kandydaci wyrazili zgode na kandydowanie do Rady Nadzorczej Spétki POLWAX S.A,,
zgodnie ze zlozonymi oswiadczeniami spetniajg wymagania stawianie przez Spotke
niezaleznym Cztonkom Rady Nadzorczej oraz zobowigzali sie do przestrzegania Dobrych
Praktyk Gietdowych obowigzujgcych w Spétce.

Pani Jolanta ltowska, Pan Robert Bednarski oraz Pan Grzegorz Domagata spetniajg rowniez
kryteria niezaleznosci okreslone Art. 129 ust. 3 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Ustawa). Ponadto:

— Pani Jolanta Howska spetnia wymagania art. 129 ust. 5 Ustawy tj. w zakresie
posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Spotka

— Pan Robert Bednarski oraz Pan Grzegorz Domagata spetnia wymagania art. 129 ust. 1
Ustawy tj. w zakresie posiadania posiadanie wiedzy i umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych.

2. Zyciorysy kandydatéw na Cztonkéw Rady Nadzorczej
Tomasz Biel —

Tomasz Biel jest absolwentem Uniwersytetu Slgskiego w Katowicach, Wydziat Prawa i
Administracji (2003 rok). Ponadto ukonczyt aplikacje sadowg przy Sadzie Okregowym w
Katowicach, ukonczong egzaminem sedziowskim. W roku 2006 zostat wpisany na liste
radcoéw prawnych Okregowej Izby Radcow Prawnych w Opolu, w roku 2011 uzyskat licencje
doradcy restrukturyzacyjnego nr 358.



Tomasz Biel od 2007 roku dziata w formie jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej pod
firmg Kancelaria Radcy Prawnego Tomasz Biel, a od 2009 roku jako komplementariusz w
spotce Bienioszek i Biel Prawo Gospodarcze Sp.k. Jako radca prawny specjalizuje sie w
szeroko rozumianych zagadnieniach dotyczacych restrukturyzacji oraz niewyptacalnosci
przedsiebiorstw. W licznych spétkach pefnit funkcje syndyka, zarzadcy lub nadzorcy
sgdowego.

Zgodnie z Oswiadczeniem ztozonym Spotce Pan Tomasz Biel spetnia warunki niezaleznosci,
w rozumieniu Zatgcznika nr Il do zalecenia Komisji z 15 lutego 2005 r.

Monika Gaszewska — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Pani Monika Gaszewska jest absolwentkg Szkoty Gtoéwnej Handlowej, kierunek Finanse i
Bankowosé (rok ukohczenia 2004), a takze studidw podyplomowych 2z zakresu
rachunkowo$ci zarzadczej i controllingu (rok ukonczenia 2008). Studiowata réwniez na
Uniwersytecie Duisburg-Essen w Niemczech.

W 2006 roku dotgczyta do zespotu Krokus Private Equity Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
spotki petnigcej ustugi doradcze dla funduszu inwestycyjnego Nova Polonia Il, gdzie pracuje
jako Dyrektor Inwestycyjny. W latach 2004 — 2006 byta zatrudniona w Moellendorf &
Company Doradztwo Finansowe i Inwestycyjne w Warszawie i Budapeszcie. Wczesniejsze
doswiadczenia zawodowe zdobywata w Raiffeisen Private Equity Management w Warszawie
oraz Vodafone D2 GmbH w Dusseldorfie.

Od 2015 roku prowadzi jednoosobowg dziatalnosé gospodarczg pod firmg MG Consulting
Monika Gaszewska.

Obecnie petni réwniez funkcje cztonka Rady Nadzorczej w spétkach: Polmed S.A. z siedzibg
w Starogardzie Gdanskim oraz Termo Organika Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.

Byta takze cztonkiem Rady Nadzorczej Comfort S.A. z siedzibg w Rakowicach Matych,
Catermed S.A. z siedzibg w Krakowie oraz innych.

Zgodnie z Oswiadczeniem ziozonym Spétce Pani Monika Gaszewska spetnia warunki
niezaleznosci, w rozumieniu Zatgcznika nr 1l do zalecenia Komisji z 15 lutego 2005 r.

Jolanta Howska — Cztonek Rady Nadzorczej

Dr hab. inz. Jolanta ltowska w 1989 roku ukonczyla studia na Wydziale Chemicznym
Politechniki Wroctawskiej. W 2002 roku uzyskata tytut doktora nauk technicznych w zakresie
technologii chemicznej w Instytucie Chemii Przemystowej w Warszawie. W 2009 roku
ukonczyta dwusemestralne studia podyplomowe w zakresie ,Komercjalizacji nauki i
technologii” na Wydziale Zarzadzania Uniwersytetu todzkiego, a takze kurs dla kandydatow
na czionkéw rad nadzorczych. W roku 2017 uzyskata tytut doktora habilitowanego nauk
technicznych w zakresie technologii chemicznej na Politechnice Krakowskie im. Tadeusza
Ko$ciuszki.

Dr hab. inz. Jolanta ltowska rozpoczeta prace w Instytucie Ciezkiej Syntezy Organicznej
.Blachownia” w 1996 roku, a od 2005 roku petni funkcje kierownika Zakfadu Srodkow
Specjalistycznych. Ponadto jest ekspertem NCBR i Ministerstwa Inwestycji i Rozwoju ds.
oceny wnioskéw na projekty B+R (np. PBS, INNOTECH, POIR 02.01.) oraz $wiadczy ustugi
eksperckie w ramach projektéw realizowanych przez Matopolskie = Centrum
Przedsiebiorczosci w Krakowie.



Od 2015 roku petni funkcje zastepcy przewodniczgcego Komitetu Sterujgcego Programu
Sektorowego INNOCHEM w NCBR.

Posiada bogate doswiadczenie w pozyskiwaniu oraz realizowaniu projektow B+R
finansowanych ze zrodet krajowych i zagranicznych. Na swoim koncie ma kierowanie i
realizacje 20 projektéw badawczych, w wigkszosci w konsorcjach z przedsiebiorstwami.
Brata udziat w 23 wdrozeniach B+R w przemysle. Jest inicjatorem i wykonawcg licznych
zleceh z przemystu. Prowadzi/prowadzita jako gtéwny wykonawca lub kierownik tematu
badania na rzecz wielu podmiotéw gospodarczych, w szczegdlnosci w branzy chemicznej. W
swoim dorobku posiada m.in.: 48 krajowych zgtoszen patentowych (w tym 43 udzielonych
patentow), 48 publikacji naukowych i 44 referaty konferencyjne.

W latach 1996 — 2005 byta cztonkiem Rady Nadzorczej w Miejskich Wodociggach w
Kedzierzynie-Kozlu.

Zgodnie z Oswiadczeniem ziozonym Spoice Pani Jolanta lHowska spetnia warunki
niezaleznosci, w rozumieniu Zatgcznika nr Il do zalecenia Komisji z 15 lutego 2005 r.

Od dnia 13.09.2017 r. jest niezaleznym Cztonkiem Komitetu Audytu powotanego przez Rade
Nadzorczg Polwax S.A.

Robert Bednarski — Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Bednarski jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej (1992 — 1997), gdzie uzyskat
dyplom na kierunku Metody llosciowe i Systemy Informacyjne.

W Szkole Gtéwnej Handlowej w latach 1998 — 2000 odbyt studia doktoranckie w Kolegium
Nauk o Przedsiebiorstwie oraz w latach 2001 — 2002 studia podyplomowe w zakresie
,<Zarzgdzanie wartoscig firmy”. Posiada Certyfikat ACCA (Association of Chartered Certified
Accountants) — czlonek od 2006 roku, tj. po ukonczeniu programu szkolen i egzamindw.

Robert Bednarski od marca 2015 roku jest Wiceprezesem Zarzadu i wspdlnikiem w Spec-
Rem Sp. z 0.0., spotce dziatajgcej na rynku ustug utrzymania ruchu i remontéw w przemysle
chemicznym i rafineryjnym.

Wczeséniejsze doswiadczenia zawodowe zdobyt, petnigc wysokie funkcje zarzgdcze, m.in. w
PKN ORLEN S.A., Basell Orlen Polyolefins, Ciech S.A., Boryszew S.A. oraz Polimex-
Mostostal S.A.

Podczas ostatnich kilkunastu lat byt cztonkiem organéw nadzorczych w ponad dwudziestu
spotkach prawa handlowego w kraju i zagranicg. Obecnie petni funkcje niezaleznego cztonka
Rady Nadzorczej w trzech Spétkach: Comarch S.A., Gobarto S.A. (dawniej PKM Duda S.A.)
oraz Mennica Polska S.A.

Zgodnie z Os$wiadczeniem ziozonym Spoilce Pan Robert Bednarski spetnia warunki
niezaleznosci, w rozumieniu Zatgcznika nr |l do zalecenia Komisji z 15 lutego 2005 r.

Od dnia 13.09.2017 r. petni funkcje Przewodniczgcego Komitetu Audytu powotanego przez
Rade Nadzorczg Polwax S.A, spetnia réwniez wymagania niezaleznego Cztonka Komitetu
Audytu.



Grzegorz Domagata — Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Domagata jest absolwentem Wyzszej Szkoty Zarzgdzania i Marketingu
w Warszawie, Wydziat Zarzadzania i Marketingu, Kierunek: Zarzadzanie Finansami (rok
ukonczenia 2003).

Grzegorz Domagata swojg kariere zawodowg rozpoczat w roku 1992 prowadzac
samodzielng dziatalno$¢ gospodarczg, nastepnie w latach 1994 — 1999 pracujgc w Biurze
Maklerskim BRE BROKERS (od 1995 roku posiada licencie maklera papieréw
wartosciowych) oraz od roku 2000 pracowat w Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., gdzie w
latach 2000 — 2007 petit funkcje Zastepcy Dyrektora Departamentu Sprzedazy
Instytucjonalnej. Od 2008 roku do marca 2017 roku byt Dyrektorem Departamentu Rynkéw
Kapitatowych Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A. Ponad dwadziescia lat pracy w
podmiocie maklerskim z Grupy mBanku pozwolifo na pozyskanie unikatowego
doswiadczenia zawodowego. Miedzy innymi dzieki temu doswiadczeniu z powodzeniem brat
udziat w realizacji wielu pierwotnych oraz wtérnych ofert publicznych w transzach
kierowanych do krajowych i zagranicznych inwestorow instytucjonalnych.

Zasiadat w Radach Nadzorczych trzech spétek gietfdowych, tj. NFI Fortuna S.A., Atende
S.A, ATM S.A.

Zgodnie z O$wiadczeniem ztozonym Spofce Pan Grzegorz Domagata spetnia warunki
niezaleznosci, w rozumieniu Zatgcznika nr 1l do zalecenia Komisji z 15 lutego 2005 r.

Od dnia 13.09.2017 r. jest niezaleznym Cztonkiem Komitetu Audytu powotanego przez Rade
Nadzorczg Polwax S.A.

3. Rekomendacja Zarzadu

Biorgc pod uwage wymagania stawiane przed kandydatami na Cztonkéw Rady Nadzorcze;j
oraz wymaganiami wobec Cztonkéw Komitetu Audytu powotywanego z Rady Nadzorczej, jak
rowniez kwalifikacje i doswiadczenie zawodowe, w tym réwniez wiedze w zakresie
dziatalnosci Spdtki POLWAX S.A. pozyskang jako dotychczasowi Cztonkowie Rady
Nadzorczej, Zarzad Spétki rekomenduje jako kandydatéw na Cztonkéw Rady Il kadencii:

Pana Roberta Bednarskiego,
Pana Tomasza Biela,

Pana Grzegorza Domagate,
Panig Monike Gaszewska,
Panig Jolante Itowska.

Zaproponowani kandydaci, swojg wiedzg i doswiadczeniem, podniosg standardy nadzoru
wiascicielskiego.

Piotr Kosinski Jacek Stelmach Dominik Tomczyk
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Prezes Zarzadu



